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• The value of any currency is determined by the demand for the currency as well 
as its supply. When the supply of a currency increases, its value drops.

• On the other hand, when the demand for a currency increases, its value rises.

• In the wider economy, central banks determine the supply of currencies, while the 
demand for currencies depends on the amount of goods and services produced 
in the economy.

Determining 
Rupee’s value

•	 When a currency’s value against other currencies weakens through market forces—
that is, demand for and supply of foreign currency —it is called depreciation.

•		 On the other hand, if it is weakened through administrative action, it is devaluation. 

○ While the process is different for depreciation and devaluation, there is no 
difference in terms of impact.

Currency 
Depreciation

FALL OF RUPEE
Recently, the Indian rupee plunged to a fresh low of 77.63 in intraday trade against the U.S. dollar.

• The rupee’s exchange rate vis-à-vis the dollar is essentially the number of rupees 
one needs to buy $1.

Rupee 
Exchange Rate
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•	 Geopolitical risks: Uncertain global conditions have triggered a risk appetite for 
the weakening of the rupee. 

•	 A sell-off in the global equity markets,  triggered by the hike in interest rates by 
the U.S. Federal Reserve.

•	 The war in Europe and growth concerns in China due to the COVID-19 surge.

•	 US Fed Rate Hike: The U.S. Federal Reserve has been raising its benchmark interest 
rate causing investors seeking higher returns to pull capital away from emerging 
markets such as India and back into the United States. 

○  This, in turn, has put pressure on emerging market currencies which have 
depreciated significantly against the U.S. dollar.

•	 Increased import burden.

Reasons that 
led to a slump 
in rupee value

•	 Expensive Imports: Depreciation of the rupee is likely to make imports more 
expensive for India, which meets more than two-thirds of its domestic oil 
requirements through imports. 

•	 Higher	Food	Inflation:	India is also one of the top importers of edible oils. Thus, 
a weaker currency will further escalate imported edible oil prices and lead to 
higher	food	inflation.

•	 Boost to Exports: India’s products become more competitive because depreciation 
makes these products cheaper for foreign buyers.

•	 Widening	Current	Account	Deficit:	The current account deficit is bound to widen, 
depleting foreign exchange reserves and weakening the rupee.

Implications 
of rupee 

depreciation
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•	 किसी	भी	मुद्रा	िरा	मूल्य	मुद्रा	िी	मरांग	िे	सराथ-सराथ	उसिी	आपूक त्ि 	से	निरराधारि्	हो्रा	है।	जब	
किसी	मुद्रा	िी	आपूक त्ि 	बढ़्ी	है,	्ो	उसिरा	मूल्य	गगि	जरा्रा	है।

•	 दसूिी	ओि,	जब	किसी	मुद्रा	िी	मरांग	बढ़्ी	है,	्ो	उसिरा	मूल्य	बढ़	जरा्रा	है।

•	 व्रापि	अथधाव्वस्रा	में,	िें द्ीय	बैंि	मुद्रा	िी	आपूक त्ि 	िरा	निरराधािण	िि्े	हैं,	जबकि	मुद्रा	िी	
मरांग	अथधाव्वस्रा	में	उत्रादद्	वस्ुओ	ंऔि	सेवराओ	ंिी	मरात्रा	पि	निभधाि	िि्ी	है।

रुपये का मूल्य 

निराधारित कििा

•	 जब	अन्य	मुद्राओ	ंिे	मुिराबले	एि	मुद्रा	िरा	मूल्य	बराजराि	िी	्राि्ों	िे	मराध्यम	से	िमजोि	
हो्रा	है	-	यरािी	कवदेशी	मुद्रा	िी	मरांग	औि	आपूक त्ि 	-	इसे	मूल्यह्रास	िहरा	जरा्रा	है।

•	 दसूिी	ओि,	यदद	प्रशरासनिि	िरािधावराई	से	इसे	िमजोि	कियरा	जरा्रा	है,	्ो	यह	अवमूल्यि	है।
 ○	 जबकि	मूल्यह्रास	औि	अवमूल्यि	िे	नलए	प्रकरियरा	अलग	है,	प्रभराव	िे	संदभधा	में	िोई	अं्ि	

िहीं	है।

मुद्ा मूल्यह्ास

रुपये के मूल्य में गििावट
हाल ही में, भाितीय रुपया अमेरिकी डॉलि के मुकाबले इंट्ाडे टे्ड में 77.63 के िए निचले स्ति पि आ िया।

• डॉलि	िी	्ुलिरा	में	रुपये	िी	कवनिमय	दि	अनिवरायधा	रूप	से	रुपये	िी	संख्रा	है	जजसे	किसी	
िो	$	1	खिीदिे	िी	आवश्यि्रा	हो्ी	है।

रुपया ववनिमय  
दि
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• भू-िाजिीततक जोखिम: अनिनचि्	वैनविि	परिस्स्क्यों	िे	रुपये	िे	िमजोि	होिे	िे	नलए	
जोखखम	उठरािे	िी	क्षम्रा	पैदरा	िि	दी	है।

•	 अमेरििी	 फेडिल	 रिजवधा	द्रािरा	ब्राज	दिों	में	बढ़ो्िी	 िे	िरािण	वैनविि	इक्विटी	बराजरािों	में	
कबिवराली।

•	 यूिोप	में	युद्ध	औि	चीि	में	कविरास	िी	गचं्रा	COVID-19	िे	मरामलों	में	वृद्द्ध	िे	िरािण	।
• यूएस फेड िटे हाइक: यू.एस.	 फेडिल	 रिजवधा	अपिी	बेंचमरािधा 	ब्राज	दि	बढ़रा	 िहरा	 है,	 जजससे	

निवेशि	भराि्	जैसे	उभि्े	बराजरािों	औि	संयुक्त	िराज्य	अमेरििरा	में	वरापस	पूंजी	खींचिे	िे	नलए	
उच्च	रिटिधा	िी	मरांग	िि	िहे	हैं।

 ○ इसिे,	बदले	में,	उभि्ी	बराजराि	मुद्राओ	ंपि	दबराव	डरालरा	है,	जो	अमेरििी	डॉलि	िे	मुिराबले	
िराफी	मूल्यह्रास	िि	चुिे	हैं।

•	 आयरा्	िे	बोझ	में	वृद्द्ध।

रुपये के मूल्य में 

गििावट के कािण

• महंिा आयात: रुपये	िे	मूल्यह्रास	से	भराि्	िे	नलए	आयरा्	अगरि	महंगरा	होिे	िी	संभराविरा	
है,	जो	अपिी	घिलूे	्ेल	आवश्यि्राओ	ंिे	दो-क्हराई	से	अगरि	िो	आयरा्	िे	मराध्यम	से	ही	
पूिरा	िि्रा	है।

• उच्च िाद्य मुद्ास्ीतत: भराि्	भी	खराद्य	्ेलों	िे	शीरधा	आयरा्िों	में	से	एि	है।	इस	प्रिराि,	एि	
िमजोि	मुद्रा	आयराक््	खराद्य	्ेल	िी	िीम्ों	िो	औि	बढ़राएगी	औि	उच्च	खराद्य	मुद्रास्ीक्	
िो	बढ़रावरा	देगी।

• नियाधात को बढावा: भराि्	िे	उत्राद	अगरि	प्रक्स्परधी	हो	जरा्े	हैं	क्ोंकि	मूल्यह्रास	इि	उत्रादों	
िो	कवदेशी	खिीदरािों	िे	नलए	सस्रा	बिरा्रा	है।

• चालू िाता घाटा बढािा: चरालू	खरा्रा	घराटरा	में	वृद्द्ध	होिे,	कवदेशी	मुद्रा	भंडराि	में	िमी	औि	रुपये	
िो	िमजोि	िििे	िे	नलए	बराध्य	है।

रुपये के मूल्यह्ास 

के निरहतारधा
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